3 BELTRAO

ADVOCACIA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA MM.
42 VARA CIVEL DO FORO DE CANOAS/RS

Processo niumero: 008/1.12.0027088-1 (CNJ 0063663-20.2012.8.21.0008)

TRANSCONTINENTAL LOGISTICA S.A., ja qualificada nos
autos de sua Recuperacgao Judicial, processo em epigrafe, vem, respeitosamente, a

presengca de Vossa Exceléncia, por seu advogado ao final assinado, expor e
requerer o que segue:

Em atenc&o ao despacho proferido pelo Nobre Magistrado dest
42 Vara Civel, nos termos da nota de expediente ,n°® 287/2017, publicada erg@
07/08/2017, a empresa peticionante, vem requer, com base nos artigos 53 e

seguintes da Lei n. 11.101/2005, a juntada do PLANO MODIFICATIVO D
RECUPERAGAO JUDICIAL.
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Ato continuo, requer seja determinado, por este Juizo,
publicacdo de Edital de aviso aos credores, nos termos do paragrafo Gnico do artlg
53 da referida lei.
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Por fim, com relagéo ao Oficio de numero 279/2016 (fl. 3227)5&
considerando que se trata de créditos que nao estao sujeitos a recuperagao jUdICIaLn
0s mesmos serdo quitados nos processos de origem.
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Termos em que, pede deferimento.

Porto Alegre, 05 de setembro de 2017.

FELlP/EXlokg\g;\)({w

"BELTRAO
OABI/RS 48.784

Rua Joaquim Nabuco, 110 conj. 502 - Cidade Baixa - CEP 90050-340 - Porto Alegre / RS
Fone/Fax: 55 (51) 3907-0107 - beltracadvocacia@terracombr



PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

TRANSCONTINENTAL LOGISTICA S.A.

CNPJ soB N° 87.951.448/0001-79

Canoas/RS, setembro de 2017



TRANSCONTINENTAL LOGISTICA SA. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, pessoa juridica de dircito privado, insctita no CNP] sob n°
87.951.448/0001-79, com sede a Rua Canada, n® 475 — Bairro Sao Luiz CEP: 92420-180
— Canoas, RS, doravante denominadas simplesmente “Transcontinental” “recuperanda”
e/ou “empresa”, presenta seu aditivo ao Plano de Recuperagio Judicial, nos termos em

que passa a expor:

PREAMBULO

Considerando que:

a) Em funcio das dificuldades narradas na peticio inicial, a empresa
TRANSCONTINENTAL LOGISTICA S.A. ingressou, em 14/12/2012 com o

Pedido de Recuperacio Judicial.

b) O processo restou distribuido perante a 4* Vara Civel do Foro de Canoas/RS,
tombado sob n® 008/1.12.0027088-1.

€) A decisio que deferiu o processamento da recuperacio judicial foi

disponibilizada em 07/01,/2013.

d) Consoante determinacio elencada no attigo 53 da Lei 11.101/05, a autora

apresentou no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias o seu Plano de

Recuperacio Judicial na data de 08/03/2013.

€) Desde entio a empresa busca superar sua crise econdmico-financeira e
reestruturar seus negocios, com o objetivo de (i) preservar a sua atividade
empresarial (if) manter-se como fonte de geragio de riquezas, tributos e

emptegos, e (iii) estabelecer a forma de pagamento de seus credores, sempre
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com vistas a atender aos seus melhotes interesses;
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f) Para tanto, a TRANSCONTINENTAL LOGISTICA SA. - EM

RECUPERACAO JUDICIAL apresenta seu aditivo ao plano de recuperacio
judicial atendendo aos requisitos do artigo 53 da Lei de Faléencias, de forma que
(i) pormenotize os meios de recuperacio a serem empregados; (i) seja viavel;
(i) seja acompanhado de laudo (que demonstre a viabilidade economica da
empresa) e de laudo de avaliagio de scus bens ¢ ativos (que demonstre que a
recuperacao ¢ a melhor alternativa aos credores); ¢ (iv) contenha proposta clara e

especifica para pagamento dos credores sujeitos a Recuperacao Judicial;

A TRANSCONTINENTAL LOGISTICA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

submete o seu aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial a aprovacio em eventual

Assembleia Geral de Credores, caso venha a ser convocada nos termos do art. 56 da Lel

11.101/05, e 2 subsequente homologacio judicial, nos termos seguintes.

CAPITULOI
MEDIDAS DE RECUPERACAO

Visdo geral das medidas de recuperacdo. O Plano utiliza, dentre outros, os

seguintes meios de recuperacao: (1) concessao de prazos e condicoes especiais
para pagamento das obrigacoes das Recuperandas, (i) reorganizacio societaria;
(iii) venda parcial de ativos; (iv) alienacio de UPI (unidade produtiva isolada); (v)

captacao de novos recursos; e (vi) providéncias destinadas ao reforco do Caixa.

Concessio de prazos e condicdes especiais de pagamento. O plano preve
desagios, bem como o alongamento das dividas com um periodo necessario de
caréncia e substituicio de taxa de juros vigente para os créditos previstos nas

diferentes classes do Plano.
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Reorganizacido societaria.  As operacdes de reorganizacio societdria
envolvendo a empresa sdo regidas por esta clausula. Até que ocorra a quitacio, a
empresa recuperanda esta autorizada a realizar operacdes de reorganizacio
societaria, inclusive fusdes, incorporagdes, cisoes, transformagdes, dissolucoes e
criagao de subsidiaria integral. Os credores sujeitos ao Plano nio podem se opor
a nenhuma operacio societiria. A eventual subsidiaria, podera set arrendada ou
alicnada na modalidade convencional ou através de unidade produtiva isolada
(UPI), nos termos dos artigos 60, paragrafo unico, ¢ 141, inciso II, da lei 11.101
de 2005. Poderao ainda participar Credores Quirografirios Parceiros, bem como
dela também queiram participar credores que nido se submetam aos efeitos da
recupera¢ao judicial, mas as disposi¢oes deste Aditivo ao Plano desejem aderir
(chamados “Credores Aderentes”), inclusive ctredotes por obrigacdes

constituidas apos o ajuizamento da recuperacio judicial.

Venda patcial de ativos. A recuperanda podera alienar ativos operacionais e
nao operacionais a fim de destinar recursos ao pagamento dos credores e/ou
recomposi¢io/reforco do capital de giro. Ainda, ao exclusivo critério da
tecuperanda e de acordo com as oportunidades de mercado, poderio ser
alienadas/arrendadas unidades produtivas isoladas e/ou ativos estratégicos da
recuperanda especialmente projetados para atender aos objetivos da recuperacio
judicial, de forma ampla ou restrita, sem sucessio dos adquirentes nas
obrigagbes da alienante, nas modalidades previstas na LREF (leilio, propostas
fechadas ou lances orais). O produto da alienagio acima descrita podera ser
destinado ao financiamento da necessidade de capital de giro, novos
investimentos e destinagdes afins e também empregados em “leilio reverso”
(“maior desconto”), isto ¢, para a quitacio de dividas ja parceladas e desagiadas,
mediante antecipagio de valores e obtencio de novos descontos, na forma
proposta pela recuperanda no momento da operacio. A tealizacio de leilio
reverso atendera ao juizo de oportunidade, conveniéncia e disponibilidade por

patte da recuperanda.
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Alienagdo de Unidades Produtivas Isoladas. Um dos meios de recuperagao a

ser utilizado pela Empresa em Recuperacio sera a alienacio de Unidade
Produtiva Isolada, nos termos do art. 60, paragrafo tnico, e art. 141, 11, da Lei

11.101/2005, c¢/c art. 133, § 1°, do Cédigo Tributirio Nacional.

Captacdo de novos recursos. A recuperanda pretende obter novos recursos
junto a credores fomentadores para fazer frente as obrigacoes assumidas no

Plano e/ou recomposicio/reforco do capital de giro.

Emissdo de Debentures: A empresa podera emitir debéntutes conversivelis ou

nao em acdes, com garantia real e com finalidade de aceleracao da amortizagio

do passivo ou para utilizacio como capital de gito.

Aumento de Capital. A empresa podera emitir novas acdes, visando a

captacio de recursos que serao utllizados para pagamento de credores ou para

investimentos em capital de giro.

Providéncias destinadas ao reforco do Caixa. A Transcontinental ao longo

deste tempo ja implantou e ainda estd implantando uma série de acoes
destinadas a reforcar o caixa da empresa, a fim de fazer frente as obrigacdes
assumidas no Plano. Nesse sentido, medidas de cottes de custo e racionalizacio

e melhotia de processos ja foram tomadas.

i CAPI:TULO I
REESTRUTURACAO DOS CREDITOS SUJEITOS AO PLANO

Reestruturacio de créditos. O Plano implica em novacio de todos os créditos

sujeitos ao Plano, que pagos pela empresa nos prazos e formas estabelecidos no




2.2.

2.3.

24.

Plano, para cada classe de credores sujeitos ao Plano, ainda que os contratos que
deram origem aos créditos sujeitos ao Plano disponham de maneira diferente.
Com a referida novagio, todas as obrigacoes, covenants, indices financeiros,
hipdteses de vencimento antecipado, multas, bem como outras obrigacoes e
garantias que sejam incompativeis com as condicoes deste Plano deixam de ser
aplicaveis. Os créditos nio sujeitos ao Plano serdo pagos na forma como
originalmente contratados ou na forma como for acordado entre a empresa € o

tespectivo ctedot ou ainda como credor aderente ao Plano de Recuperacio

Judicial.

Inicio dos prazos para pagamento. Os prazos previstos para pagamento dos

créditos sujeitos ao Plano, bem como eventuais periodos de caréncia previstos
no Plano, somente devem ter inicio a partir da data do trinsito em julgado da

decisio homologa¢io judicial do Plano.

Forma do pagamento. Os créditos serao quitados mediante THD
(Transferéncia Eletronica de Documentos) ou DOC (Documento de Ordem de
Crédito), sendo responsabilidade exclusiva do credor informar os dados
bancarios a tecuperanda em até 15 dias contados da homologagio do Plano. A
comunica¢io deverd ser encaminhada com copia ao administrador judicial. A
auséncia de pagamento em virtude da nio apresentagio dos dados bancarios
pelo credor nao acartetara em descumptimento do presente plano de

recupetacio judicial.

Data do pagamento. Os pagamentos deverdo ser realizados nas datas dos seus

respectivos vencimentos. Na hipétese de qualquer pagamento ou obrigagio
prevista no Plano estar prevista para ser realizada ou satisfeita em dia que nio
seja considerado dia util, o referido pagamento ou obrigacio devera ser realizado

ou satisfeita, conforme o caso, no dia atil seguinte.
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2.6.
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2.8.

Antecipacio de pagamentos. A empresa recuperanda poderd antecipar o

pagamento de quaisquer credores sujeitos ao plano, desde que tais antecipagoes
de pagamento nio prejudiquem o pagamento regular dos demais creditos. As
antccipagbes poderdo ser feitas mediante descontos concedidos livre e
espontaneamente pelos credores que desejarem receber antecipadamente,
mediante adesio ao Plano de Aceleracio de Pagamentos que podera ser

oportunamente apresentado aos credores pela recuperanda.

Majoracio ou inclusio de ctréditos. Na hipotese de majoragio de qualquer
crédito, ou inclusio de novo crédito, em decorréncia de eventual decisio judicial
definitiva, o respectivo valot adicional serd acrescido de forma proporcional nas
parcelas remanescentes. Caso todas as parcelas dos créditos ja tenham sido
pagas, o valor serd integralmente pago no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias

a contar do trinsito em julgado da decisio judicial respectiva.

Compensacido. A Recuperanda poderd compensar os créditos sujeitos ao Plano
com créditos detidos frente aos tespectivos credores sujeitos ao Plano,
sobretudo aqueles declarados judicialmente, inclusive valores retidos/debitados
indevidamente da conta da empresa, multas processualmente impostas, ficando

eventual saldo sujeito as disposi¢oes do presente Plano.

Quitacdo. Os pagamentos e distribuicoes realizadas na forma estabelecida neste
Plano acarretardo a quitacio. Com a ocorréncia da quitagio, os credores sujeitos
a0 Plano serao considerados como tendo quitado, liberado e renunciado todos e
quaisquer créditos sujeitos ao Plano, ¢ nao mais poderao reclama-los, contra a
recuperanda, seus diretores, conselheiros, socios, agentes, funcionarios,

representantes, sucessores e cessionatios.
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CAPITULO III
CREDITOS TRABALHISTAS

Créditos Trabalhistas até 20 saldrios minimos. Os credotes trabalhistas que
se enquadram na classe prevista no inciso I do artigo 41 da LREF serao pagos
da seguinte forma: (i) mediante compensacio de eventuais créditos; (i)
integralmente, até o limite de 20 (vinte) salirios minimos por credot, vigentes na
data de apresentacio do Plano, em até um ano do transito em julgado da decisio

que homologar o Plano de Recuperacao Judicial.

Quadro resumo:
Credotes Trabalhistas até 20 Salarios Minimos
Desagio -

Carencia -
Prazo de Pagamento Até 01 (um) ano
Atualizacao -

Periodicidade de amottizacgio -

Créditos Trabalhistas que excederem o limite previsto no item 3.1. Ao

saldo temanescente, quando houvet, seri destinado, de forma pré-rata, o fruto
da alienacio dos seguintes ativos: Gol City (I'tend) 1.0 Mi Total Flex 8V 4p -
Ano 2009 - IPR — 5113, Gol City (Trend) 1.0 Mi Total Flex 8V 2p - Ano 2009 -
[PR - 9349, Gol City (Trend) 1.0 Mi Total Flex 8V 2p - Ano 2009 -IPR — 9341,
A4 2.4 V6 30V Quattro Tiptronic - Ano 2001 - IKC — 5798, Pajero Sport
SE/HPE 2.8 4x4 Dicsel Automatica - Ano - 2001 - TKK — 2386, Palio 1.0
Economy Fire Flez 8V 2p - Ano 2012 - ISW — 4756, Coutrier 1.6 L / Flex - Ano
2005 - IML — 8532, Clio Hi-Flex 1.0 16V 5p, Caminhio, ano 2008, Mercedes-
benz Axor 2540 6x2, Caminhio, ano 2003, Mercedes-benz 1938 Frontal 6x2,
Caminhao, ano 2002, Mercedes-benz 1634 4x2, Empilhadeira Yale 2.5 Ton, N°
25, Empilhadeira Yale 2.5 Ton, N° 18, ESTEIRA 6M COMP. LEVANTE
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ELETR., TRIF. 220/380V, e duas DPaletizadora / Estrechadora. As verbas
liquidadas depois do inicio dos pagamentos previstos neste Plano, para esta
classe, observarao limite de 20 (vinte) salarios minimos. Se o fruto da alienacio
for maior que os créditos desta classe, o saldo volta para recuperanda, para

suprir sua necessidade de capital de giro.

CAPITULO IV
CREDITOS COM GARANTIA REAL

Créditos com Garantia Real. Os credotes de Garantia Real que se enquadram
na classe prevista no inciso II do artigo 41 da LREF serdo pagos da seguinte
forma: (i) mediante compensacio de eventuais créditos; (ii) através do saldo do
fruto da alienacao dos ativos “Armazém 04” ¢ “Armazém 057, com avaliacio
total de R$ 10.565.240,68 (dez milhdes, quinhentos e sessenta e cinco mil,
duzentos e quarenta reais e sessenta e oito centavos), conforme laudo de
avaliacio de bens imoveis (anexo II). O prazo de alienaciao destes imovels sera
de 1 (um) ano apos o transito em julgado da decisio que homologar a aprovacao
do plano de recuperacao judicial, caso nao havendo interessados ou haja saldo
remanescente apos a alienacao, os créditos serao quitados da seguinte maneira:
(1) mediante compensac¢io de eventuais créditos; (i) desigio de 15%; (i)
caréncia de 1 (um) ano; (iv) prazo de pagamento de até 15 (quinze) anos
contados a partir do encerramento do petiodo de caréncia; (v) atualizacio de TR
+ 6% a.a; e (vi) periodicidade de amortizacao anual. O Credor que por ventura
tinanciar a operacio de alienagio dos ativos acima ofertados, tera seu crédito
quitado integralmente e prioritariamente em relagio aos demais credores desta

mesma classe.
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Quadro resumo:
Credores com Garantia Real
Desagio 15%
Caréncia 01 (um) ano
Prazo de Pagamento Até 15 (quinze) anos
Atualizacao TR + 6% a.a
Periodicidade de amortizacao Anual

, CAPITULOV )
CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Divisdo dos credores quirografarios. O plano prevé a classificacio dos

Credores Quirografarios em 03 (trés) categoriais. A classificacio dos
quirografarios sc justifica pela necessidade da empresa de manter relacoes
comerciatis de fornecimento com os credores opetracionais, de ter a sua
disposi¢io novos recursos de capital para o cumptimento do Plano ou para
recomposicio do capital de giro, bem como pela sua preocupacio em atender
aos credores de menor crédito, justamente aqueles que mais sofrem os efeitos da
tecuperagao judicial, ou aqueles cujos créditos detrivam de repasses de recursos

oficiais.

Assim, os credores quirografirios sio classificados em:

(i) Credores Quirografarios até R$ 5.000,00;

(i)  Credores Quirogtafirios entre R$ 5.000,01 até R$ 10.000,00; e
(iii)  Credores Quirografatios acima de R$ 10.000,01

Credores Quirografarios até R$ 5.000,00. Os credores de quirografarios que

se enquadram na classe prevista no inciso 11 do artigo 41 da LREF e possuem




créditos até R$ 5.000,00 (cinco mil reais) serdo pagos da seguinte forma: (1)
mediante compensacio de eventuais créditos; (ii) a vista em até 01 (um) ano do

transito em julgado da decisio que homologar o presente plano de recuperagio

judicial.
Quadro resumo:
Credores Quirografarios até R$ 5.000,00
Desagio -
Caréncia -
Prazo de Pagamento Até 1 (um) ano
Atualizagio =
Periodicidade de amortizacio -

Credores Quirografarios entre R$ 5.000,01 até RS 10.000,00. Os credores de

quirografarios que se enquadram na classe prevista no inciso IT do artigo 41 da
LREF e possuem créditos entre R$ 5.001,00 (cinco mil reais e um centavo) até
R§ 10.000,00 (dez mil reais) serao pagos da seguinte forma: (i) mediante
compensaciao de eventuais créditos; (ii) carencia de 1 (um) ano a partir da do
transito em julgado da decisio que homologar o Plano de Recuperacao Judicial;
(il) em quotas trimestrais de R$ 1.000,00 (mil reais), em tantas parcelas quantas

necessarias ao pagamento da divida.

Credores Quirografarios acima de R$ 10.000,01. Os credores de

quirografarios que se enquadram na classe prevista no inciso II do artigo 41 da
LREF e possuem créditos acima de R$ 10.000,01 (dez mil reais ¢ um centavo)
serdo pagos da seguinte forma: (i) mediante compensacao de eventuais créditos;
(i) através do saldo do fruto da alienaciao do ativo denominado “Armazém 067,
com avaliacao total de R$ 5.936.228,42 (cinco milhoes, novecentos e trinta e seis

mil, duzentos e vinte e oito reais ¢ quarenta e dois centavos), conforme laudo de

avaliacio de bens iméveis (anexo IT) . O prazo de alienacio deste imével sera de
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1 (um) ano apos o transito em julgado da decisio que homologar a aprovagio do
plano de recuperacio judicial, caso nao havendo interessados ou haja saldo
remanescente apos a alienacao, os créditos serdo quitados da seguinte maneira:
(i) mediante compensacio de eventuais créditos; (i) desagio de 40% ; (i)
caténcia de 2 (dois) anos a partit do trinsito em julgado da decisio que
homologat o Plano de Recuperacio Judicial; (iv) prazo de pagamento de até 10
(dez) anos contados a pattit do encerramento do periodo de caréncia; (v)

atualizacio de TR + 6% a.a; e (vi) petiodicidade de amortizacao anual.

Quadro resumo:

Credores Quirografarios acima de R$ 10.000,01
Desagio 40%
Caréncia 02 (dois) anos
Prazo de Pagamento Até 10 (dez) anos
Atualizacao TR + 6% a.a
Petiodicidade de amortizacio Anual

CAPITULO VI
EFEITOS DO PLANO

Vinculagdo do Plano. As disposicoes do Plano vinculam a empresa
recuperanda e os credores sujeitos ao Plano, bem como os seus respectivos

cessionarios e sucessores, a partir da homologacao judicial do Plano.

Extingdo de processos judiciais ou atbitrais. Exccto se previsto de forma

diversa no Plano, os credores sujeitos ao Plano nio mais poderio, a partir da
homologacio judicial do Plano, (i) ajuizar ou prosseguir qualquer agio judicial ou
processo de qualquer tipo relacionado a qualquer crédito sujeito ao Plano contra
a recuperanda, scus controladores, fiadores, avalistas, garantidores, suas

controladas, coligadas, afiliadas e outras sociedades pertencentes ao mesmo
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grupo societirio ou economico, seus socios ou administradores; (i) executar
qualquer sentenca, decisio judicial ou sentenga arbitral contra a recuperanda,
seus controladores, fiadores, avalistas, garantidores, suas controladas, coligadas,
afiliadas e outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo societitio ou
economico, seus socios ou administradores relacionada a qualquer crédito sujeito
ao Plano; (iil) penhorar quaisquer bens da empresa, de seus controladores, seus
socios ou administradores, fiadores, avalistas, garantidores para satisfazer seus
créditos sujeitos ao Plano; (iv) criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia
real sobre bens e direitos da recuperanda, dos seus controladores, fiadores,
avalistas, garantdores, suas controladas, coligadas, afiliadas e outras sociedades
pertencentes a0 mesmo grupo societario ou economico, seus socios ou
administradores, para assegurar o pagamento de seus créditos sujeitos ao Plano;
(v) reclamar qualquer direito de compensacio contra qualquer crédito devido a
Transcontinental Logistica S.A, aos seus controladores, fiadores, avalistas,
garantidores, suas controladas, coligadas, afiliadas e outras sociedades
pettencentes a0 mesmo grupo societatio ou economico, seus sbcios, ou
administradores, com seus créditos sujeitos ao Plano; e (vi) buscar a satisfaciao de
seus créditos sujeitos ao Plano por quaisquer outros meios. Todas as execucoes
judiciais em curso contra a empresa, seus controladores, fiadores, avalistas,
garantidores, suas controladas, coligadas, afiliadas e outras sociedades
peftencentes a0 MmeEsmo grupo socletario ou economico, seus soOclos ou
administradores, relativas aos créditos sujeitos ao Plano serio extintas, e as

penhoras e constricoes existentes serdo liberadas.

Continuidade de acgdes envolvendo quantia iliquida. Os processos de

conhecimento ajuizados por credores sujeitos ao plano que tiverem por objeto a
condenagao em quantia iliquida, ou a liquidagio de condenacio ja proferida,
poderao prosseguit em seus tespectivos juizos, até que haja a fixacao do valor do
crédito sujeito ao Plano, ocasido em que o credor sujeito ao Plano devera
providenciar a habilitacio da referida quantia na Lista de Credores, para
recebimento nos termos do Plano. Em hipotese alguma havera pagamento de
credores sujeitos ao Plano de forma diversa da estabelecida no Plano. Todo

crédito que tiver por fato gerador obrigacao ocorrida anteriormente ao pedido
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6.5.

de recuperagio judicial se sujeita a recuperacio e aos termos do Plano, ainda que
a respectiva liquidacio ou reconhecimento judicial tenha ocorrido apds o

ajuizamento da recuperacio judicial.

Credores aderentes. O presente plano contempla o pagamento dos créditos
sujeitos aos efeitos da recuperagio (LREF, art. 49), ainda que possam existir
créditos pendentes de liquidacio. Os credores que nao se submetem aos efeitos
da recuperacio judicial, assim considerados os detentores de créditos
extraconcursais (LREL, arts. 67 e 84) e aqueles arrolados no art. 49, {§ 3° e 4° da
LREF, poderao ao presente plano expressamente aderir (“Credores Aderentes”),
obedecendo aos critérios de pagamento na forma e ordem estabelecidas no
ambito do presente plano de recuperacio judicial. Os credores desta
categoria deverdo aderir formalmente ao plano em até 20 dias antes da

Assembleia Geral de Credores. (conforme a classificagio do seu crédito).

Modificagio do Plano na assembleia geral de credotres. Aditamentos,

alteragoes ou modificagoes ao Plano podem ser propostos pela recuperanda a
qualquer tempo apés a homologacao judicial do Plano, vinculando a empresa e
todos os credores sujeitos ao Plano, desde que tais aditamentos, alteracdes ou
modificacoes sejam aprovados pela recuperanda e sejam submetidos a votacio
na Assembleia Geral de Credotes, e que seja atingido o quérum requerido pelo

art. 45 e 58, caput ou § 1°, da LREF,

Julgamento posterior de impugnagdes de crédito. Os credores sujeitos ao

Plano que tivetem seus créditos sujeitos ao Plano alterados por meio de decisao
judicial proferida em impugnacao de crédito em data posterior ao inicio dos
pagamentos nao terao o direito de receber o valor propotcional ao acréscimo
decorrente de rateios ja realizados. Fica assegurado seu diteito de participacio
em rateios posteriores, pelo valor fixado na decisio judicial entio vigente ou

pelo valor proporcional, se a habilitacao de crédito tiver sido retardataria.




7.1.

Divisibilidade das previsdes do plano. Na hipotese de qualquer termo ou

disposi¢ao do Plano ser considerado invalido, nulo ou ineficaz pelo Juizo da
Recuperacio, o testante dos termos e disposicoes do Plano devem permanecer

validos e eficazes, desde que as premissas que o embasaram sejam mantidas.

Encerramento da recuperagdo judicial. A Recuperagio Judicial sera

encerrada a qualquer tempo apds a homologacio judicial do Plano, a
requerimento das empresas tecuperandas, desde que todas as obrigacoes do
Plano que se vencerem até 02 (dois) anos apos a homologagio do Plano sejam

cumpridas.

CAPITULO VII
LAUDO DE VIABILIDADE E DE AVALIACAO DO ATIVO

Laudo de Viabilidade Econdémico-Financeiro.O laudo de wviabilidade

economica da recuperanda e o laudo economico-financeiro e de avaliacao dos
scus bens e ativos foram juntados ao processo com Plano de Recuperagio

Judicial, contemplando assim a exigéncia dos incisos Il e III do attigo 53 da

LREE;

Teste de razoabilidade do Plano (best interest). Os laudos referidos

demonstram inequivocamente que o Plano nio é s6 viavel, mas também a
melhor alternativa para todos os cnvolvidos (best interest) diante da crise da

recuperanda, pois as suas disposicoes resultam em vantagem economica aos




credores em relacio ao que receberiam em caso de falencia. A recuperacio

coloca a todos em melhor situacao do que a liquidacao da empresa.

Canoas /RS, setembro de 2017.

FELIPE MOREIRA BELTRAO
ADVOGADO
OAB/RS 48.784
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Anexo I

(Laudo de Viabilidade Econdémico-Financeiro)



LAUDO DE VIABILIDADE
ECONOMICO - FINANCEIRO

TRANSCONTINENTAL LLOGISTICA S.A
CNPJ: 87.951.448 /0001-79

“( TRANSCONTINENTAL

LD GISTIEA 57%A

Canoas /RS, sctembro de 2017
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Método

O presente trabalho fo1 desenvolvido a partir das projecoes ccondmicas e financeiras, num
horizonte temporal de 16 (dezesseis) anos. Tais projecaes sio refletidas nos scguintes relatorios: (i)

Demonstratve de Resultado do lixercicio Projetado; e (1) Demonstrativo de Fluso de Caixa
Projetado.

O fluxograma a seguir demonstra as etapas de sua claboracio, bem como as

cotrelacoes
cxistentes entre cada um dos demonstrativos, que serio adiante pormenorizadas.

Laudo de Viabilidade - Metodologia

Soppaie te Deoraciecba
|

Fitjech Fla
Pezjecha PR
Chicuin du Bacats | Duipan Frms s
Prismn s e Faluraremni

Cilis b e BOF

Chirg e M eCE Lmicab MEL
) Gl Laurs Lig i Cdicuio SRPEY N
| i Enpurpin Dropram # Ciculoda
Kls Mogr = wems Ao I B
Desmmnaslealive | I rativa |
de fesultadodn

de Fluno die
— Lo - ! Putrmanial ——
Exerricio |
Projetads | Colun Projetada Prejutmdo
—_— g’

B e da Cuttos Fags. Proiecha o Cunps Wi rnmm il g Fa __k—‘
i — R

e b e
- .

Cairaia com G oo s e kst
Pt ~Firmrceirm
or ~Lix

Tricucarias

Arcopsragha hudesit

Toabbitle
GarardaRaa

- ks ragratanss

Prijias e CAPRY

1.1 Demonstrativo de Resultado do Exercicio

T -

0

lisse demonstrativo tem como finalidade apurar o Lucro ou Prejuizo do exercicio. I
composto por receitas, despesas, ganhos e perdas do exercicio, apurados pelo regime de

comperéncia. (Regime de Competéncia — Significa apropriacio das receitas gquando cfetivamente

2
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“ganhas”, “merecidas” ¢ “auferidas”, mas nio necessariamente recebidas em dinheiro. Assim, as

vendas produzem receitas quando sio entregues as mercadorias e os servicos que se referem,

Significa também que as despesas relativas 4 obtencio dessas receitas sio apropriadas juntamente
g g :

COMm essas recellas).

De acordo com o artigo 187 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei das Sociedades
por AAgoes), que instimuin a Demonstragio do Resultado do Dxercicio (DRI, as cmpresas deverio

na Demonstracio do Resultado do Exercicio discriminar:

® A receita bruta das vendas ¢ servicos, as deducdes das vendas, os abatimentos ¢ os
IMpostos;

* A receifa liquida das vendas e servicos, o custo das mercadorias ¢ servicos vendidos e
o lucro bruto;

*  As despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das reccitas, as
despesas perais e administrativas, ¢ outras despesas operacionais;

® O lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras despesas:

* O resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda (IR) e a provisio para o
IMposto;

® As participacoes de debentures, empregados, administradores e partes beneficiarias,
mesmo na forma de instrumentos financeiros, ¢ de instituicoes ou fundos de
assistencia ou previdencia de empregados, que nio se caracterizem como despesa;

* O lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por acio do capital social.

Seu principal objetive é detalhar eada passo que compéc o resultado liquido da ¢mpresa em
umn exercicio atraves do confronro das receitas, custos ¢ despesas apuradas, gerando informacoes

significativas para tomada de decisio.

O DRE ausilia tanto na avaliagio desempenho geral da cmpresa, quanto na andlise de

cficiéncia dos gestores em obter resultado positivo em suas dreas.

RULLLELATR by o | [ﬂI‘gﬂ‘E tao.com



liaz-se im]mrmmc destacar que o LDEE ¢ claborado de uma mancira m-.qu{:nciﬂl e ]f’}gicn
(receitas — deducoes — custos ¢ despesas = resultado), o que permite até mesmo gestores nio

financeiros interpretarem facilmente as informacoces ¢ entenderem como esti sendo composto o

lucro liquido da empresa ¢, claro, o que fazer para melhora-lo.

1.1.1. Receitas

Mo Pronunciamento Conceitual Basico (R1) “Hstrutura Conceitual para Elaboracao ¢
Apresentacao das Demonstracoes Contabeis” emitido pelo CPC (Comité de Pronunciamentos
Contibels), a receita & definida no ttem 4.25 — como ¥aumentos nos beneficios econdmicos durante
o periodo conrabil, sob a forma de enrrada de recursos ou do aumento de ativos ou diminuicio de
passivos, que resultam em aumentos do patrimonio liquido e que estejam relacionados com a

Ct}ntrihu.igin dos detentores dos instrumentos patrimonials’ .

O Pronunciamento Conceitual Basico CPC 30 — Receitas, em seu item 7 define a receita
como sendo “o ingresso bruto de beneficios cconomicos durante o periodo  proveniente de
atividades ordinarias da ennidade que resultam no aumento do patmimomo liqude, exceto as
contribuicoes dos proprictirios”™. () mesmo CPC no item 8 menciona que a receita inclu somente
os mngressos brutos de beneficios cconomicos recebidos e a receber pela entidade quando originarios

de suas proprias atividades.

() Pronunciamento deve ser aplicado na contabihzacio das reccitas provenientes das
seguintes transagoes: (a) venda de bens; (b) prestacio de servicos; ¢ (¢) utilizacio por terceiros de

ativos da entdade que produzam juros, royalties ¢ dividendos.
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Para fins de divulgacio na demonstracao do resultado, a receira inchii somente os Ingressos

brutos de beneficios economicos recebidos ¢ a receber pela entidade quando orgindrios de suas

proprias atividades. A receita proveniente da venda de bens deve ser reconhecida quando forem

satisfeitas todas as seguintes condicoes:

b

A entidade tenha transferido para o comprador os riscos ¢ beneficios mais

sigmificativos increntes 4 propriedade dos bens;

A entdade nio mantenha envolrimento contnuado na gestio dos bens vendidos em
grau normalmente associado a propredade e tampouco efetivo controle sobre tais

bens;
O wvalor da receita possa ser mensurado com confiabilidade;

IFor ]’JIOV:'I_‘L-'C! que os benelicios ccondmicos associados 2 transacio Huirio para a

entidade: e

As despesas incorridas ou a serem incorridas, referentes 3 transacio, possam ser

mensuradas com confiabilidade.

Quando a conclusio de uma transagio que envolva a prestacio de servicos puder ser

estimada com confiabilidade, a receira associada i transacio deve ser reconhecida tomando por base

o estagio de execugao (age of completion) da transacio ao término do periodo de reporte. O desfecho

de uma transacio pode ser estimado com confiabilidade quando todas as seguintes condicoes fotem

satisfeims:

0 valor da receita puder ser mensurado com confiabilidade;

For provavel que os beneficios ccondmicos associados 2 transacio fluirio para a

entidade: (T

O estigio de exceugio (Wae of completion) da transacio ao término do periodo de

reporte puder ser mensurado com confiabilidade; ¢
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d)  As despesas mcorridas com a transagio assim como as despesas para conclui-la

puderem ser mensuradas com confabilidade.

1.1.2. Custos e Despesas Variaveis

() sistema de custos ¢ dcspuaﬂs vartavets fundamenta-se na arribuicio de custos e d{*spesns
que oscilam em uma proporcio dircta ao volume de vendas, sendo clemento fundamental na

determinacao da contribuicio marginal ou margem de contribuigao.

520 considerados custos ¢ despesas variaveis aqueles cujo montante em unidades monetinas
varia dirctamente pelo nivel de quantidade produzida ¢ vendida de um determinado produte, afirma

(PADOVEZE, 2003),

Segundo Stark (2007), o custo ¢ determinado como variavel se o seu total variar diretamente
a0 volume de producao, isto ¢, nao se pode alocar um custo como varavel se ele nao flutuar de

acordo com o volume de produgio.

1.1.3. Custos e Despesas Fixas

O sistema de calculo das despesas fixas contempla valores que embora tenham um volume

Signiﬁcs‘lﬁ'»’ﬂ, nao se alteram dirctamente com a va riacio da receita bruta.

De acordo com Dubois, Kulpa ¢ Souza (2006), “Custos fixos sio aqueles cujos valores sio

os mesmos, qualquer que seja o volume de producio da empresa, dentro de um intervalo relevante.”

.I".I =
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Stark (2007}, define que o custo ¢ considerado como fixo se o seu total nio vanar diante do

volume de produgao.

Para Padoveze (2003), o custo fixo ¢ aquele que independe do volume de producac e venda
de um determinado produto, ou scja, seu valor se mantém diante dessas mudancas. Também ressalta
que os custos fixos sio sujeitos as mudancas, podendo variar para mais ou para menos, dentro de

um intervalo de variacio significativo na quantidade produzida ¢ vendida.

1.1.4. Resultado Operacional

IZ o resultado antes das despesas ¢ receitas financeiras ¢ do imposto de renda. I conhecido
pela sigla em inglés: LBIT — Earnings Befors Interestand Taxes. Onutra sigla conhecida é EBITDA, que é
o lucro operacional antes das despesas financeiras, do Imposto de Renda ¢ das despesas de

depreciacao e a amortizagao.

1.1.5. Despesas e Receitas Financeiras

A Tei das Sociedades por agoes, em seus art. 187, define a apresentacio desta rubrica como

“as despesas financeiras deduzidas das receitas™,

Dientro da filosofia contabil, seria melhor classifica-las :up-:'m o resultado op-;:mcicmﬂl, pois o
custo de capital de terceiros seria apresentado apds o resultado operacional, chegando-se ao luero

final atribuivel ao capital praprio. () texto da Lel nao preve, mas permite, para quem quiser, uma

segregacao do hacro operacional em duas partes: antes e depois dos encargos financeiros. i
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Além das despesas financeiras com financiamentos e empristimos, a empresi tatmbém

incorre em outros gastos financeiros que nio oriundos especificamente de financiamentos. Sao

outras operagoes financeiras ou servigos prestados pelos bancos, ou despesas financeiras marginais a
outras operagoes € que normalmente sio considerados como  despesas financeiras  pela

contabilidade.

1.1.6. Imposto de Renda e Contribuigio Social

A legislacio triburaria, consolidada no Regulamento do Imposto Renda, Decreto numero
3.000, de 26-03-99 (RIR/99), preve que o imposto de renda a pagar pelas pessoas juridicas com
f}l)rig:l'rnticdad:: de manter escrituracio contabil ¢ calculado com base no lucro real, que ¢ definido

COITIC SCECT

“] nero Real & o lucro liguido do pedodo de apuracio ajustado pelas adigdes, exclusoes ou
P : I L

compensacoes prescritas ou normatizadas por esse decreto (art. 247, RIR [9%).”

A legislacao fiscal atual admite o cileulo do imposto de renda a pagar com basc no luero real

ou no lucto presumido (estimadao),

No caso do lucro real, é necessirio para seu calculo conhecer o valor do lucro ou prejuizo
liquide do periodo ¢ os valores que devem ser acrescidos, excluidos ou compensados a esse lucro, de

acordo com a legislacio fiscal.
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Sobre a base de tributagio do lLucro Real incidem o IRP] (Imposto de Renda da Pessoa
Juridica) e a CSLL (Contobuicio Social sobre o Lucro Liquido). A aliquota do IRP] pode ser de
15% ou 25%, dependendo do lucro apurado, ¢ a CSLL é defimda em 9% para qualquer lucro. No
lucro Real os tributos incidentes sobre os resultados da empresa (IRP] e CSLL) podem ser de 24%

(IRP]J: 15% + C5LL: 9%) ou de 34% (IRP]: 25% + CSLL: 9%).

1.1.7. Resultado Liquido

O lucro liquido, ou prejuizo, resulta da dimimuicio do luero apds o Imposto de Renda, de
participacoes devidas a debentunistas (caso em que os debenturistas também participam no lucro), a
empregados, a administradores e a detentores de partes beneficianas (esses dtulos, que representam
direito que certas pessoas tém de receber participagio no lucro, mesmo que nao sejam acionistas,
por terem no passado beneficiado sigmficaovamente a empresa, tambeém siao pouco comuns). Lissas
participacoes tém limitagoes legais ¢ as duas primeiras sio dedutiveis para calculo do Imposto de

Renda dentro de cerras condicoes.

Fsse resultado liqudo ¢ ransfendo para a conta de lucros ou prejuizos acumulados e a
legislacao determuina que seja, na demonstracio do resultado, calculado quanto do lucro obudo

pertence a cada especie e classe de acao.

1.2 Demonstrativo de Fluxo de Caixa

De acordo com o Pronunciamento Conceitual Basico CPC (03 = Demonstracao dos Fluxos
de Caixa (DI°C), as informagdes sobre o fluxo de caixa de uma entdade sao tteis pata proporcionar
aos usuarios das demonstracies contabeis uma base para avaliar a capacidade de a enddade gerar
camxa e equivalentes de eaixa, bem como as necessidades da entidade de utilizacio desses fluxos de

cara. As decisoes economicas que sao tomadas pelos usuarios exigem avaliacio da capacidade de a
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entidade gerar caixa ¢ equivalentes de caixa, bem como da época de sua ocorténcia ¢ do grau de

certeza de sua geracio.

Ainda segundo o CPC 03, o mesmo salienta que, a demonstracio dos fluxos de caixa,
quando usada em conjunto com as demais demonstracoes contibeis, proporciona informacocs que
permitem que os usudrios avaliem as mudangas nos ativos liquidos da entidade, sua estrurura
financeira (inclusive sua liquidez e solvéncia) ¢ sua capacidade para mudar os montantes ¢ a época de

ocorrencia dos fluxos de caixa, a fim de adapta-los 4s mudancas nas circunstincias e oportunidades.

As informacoes sobre os fluxos de caixa sio dteis para avaliar a capacidade de a entidade
gerar caixa ¢ equivalentes de caixa ¢ possibilitam aos usudrios desenvolver modelos para avaliar e
comparar ¢ valor presente dos fluxes de caixa futuros de diferentes entidades. A demonstracio dos
fluxos de caixa também concorre para o incremento da comparabilidade na apresentacio do
desempenho operacional por diferentes entidades, visto que reduz os efeitos decorrentes do uso de

diferentes critérios contibeis para as mesmas transacoes ¢ eventos.

Para Brigham, Gapenski e Iihrhardt (2001), os fluxos de caixa liquidos sio mais utilizados
por analistas do que as contas contibeis de resultado apuradas nos relardrios contabeis, pois o Fluxo
de Caixa ¢ regido pelo regime de caixa, ou scja, representa as saidas e entradas financeiras cfetivas
nas empresas. As contas contabeis de resultado sio regidas pelo regime de competéneia ¢, portanto,
consideram receitas ¢ despesas apuradas no Periodo, que podem, porém ser realizadas efetivamente
em outro periodo. Além disso, os valores “nio desembolsaveis™ sio considerados nas contas de

resultado.

“Para esuma-los, geralmente, inicia-se pela mensuracao dos lucros. Os fluxos de caixa livres
para a  cmpresa, por cxemplo, baseiam-se nos lucros  operacionais  apds  impostos.”

(DAMODARAN, 2007, p. 54).
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{ntretanto, Damodaran (2007) salicnta que as empresas fornecem indicadores de lucro sob a
forma de lucro antes do imposto de juros ¢ impostos (EBIT). Portanto, ao avaliar empresas, tres
consideragoes devem ser feitas para a utilizacio deste luero. A primeira é obter uma estimativa mais
atualizada possivel. A segunda ¢ corrigir o crro de classificagio contibil do lucro. I a terceira é que
os lucros declarados pela empresa podem ser bem diferentes dos lucros reais, em virtude das

limitagSes nas regras contabeis e das proprias atividades das empresas.

Os acréscimos de riqueza ocasionados a partir da realizacio de investmentos também
devem ser computados no cileulo do fluxo de caixa. “Devem ser dedurzidos desses valores de caixa,
ainda, os desembolsos previstos referentes aos novos investimentos em capital de giro™ (ASSAF
NETO, 2010, p. 675). “Aumentos em capital de giro comprometem mais caixa ¢, portanto, drenam
os fluxos de caixa. Iim contrapartida, reducoes no capiral de giro liberam caixa e aumentam os

fluxos de caixa.” (DAMODARAN, 2007, p. 71).

Segundo Gitman (Principios de Administracio Financeira, 2010 Pag. 103), o IFluxo de Caixa
de uma empresa representa o montante de fluxo de caixa disponivel para os investidores — os
fornecedores de capital de terceiros (credores) e de capital proprio (socios) — depois de a empresa ter
satisfeito rodas as suas necessidades operacionais e coberto os investimentos em ativo fixo liquido e
em ativo circulante liquido. Representa o montante liquido de fluxo de caixa disponivel no periodo

para credores e sdcios.

Considerando os aspectos legais que envolvem este laudo ¢ obedecendo ao método de
aphcacao sugendo pelos Orgios reguladores, sera utilizado como modelo do demonstrativo do Fluxo
de Caixa o estabelecido pela lei 6.404/76 (I.ei das S.AL) e alteracoes advindas de legislacao postenior,
bem como deliberacio 641 da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) de 07 de outubro de 2010
(DOC. T).

Desta forma, o demonstrativo de fluxo de caixa livre apresenta-se como segue abaixo:
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Caixa Liquido das
Atvidades

Operacionais

=

Caixa Liquido das
Atividades de - Geragio de Caixa
Investimento Livre

of

Caixa Liquide das
Atvidades de
Finincamento

Com o objetivo de demonstrar a viabilidade econdmica financeira e identificar a capacidade
de destinacio de recursos para atender principalmente as necessidades frente 4 amottizacio dos
credores sera utilizada, para efcitos deste laudo e das projecdes apresentadas, a anilise pelo metodo

do Fluxe de Caixa [ivre,

1.2.1 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

() Caixa Liquido Operacional de uma empresa ¢ o fluxo de caixa que cla grera a partir de suas
operacoes regulares — producio e venda de bens ¢ servigos.E importante observar que uma empresa
pode apresentar prejuizo liquido no periodo {lucro liguido negativo) e ainda assim possuir fluxo de

C EL'.LYEI. HP c rﬂEi(}HEL]. po Siti\'f}.

Também foram consideradas a Depreciacao e outtas despesas nao desembolsiveis, pois niao
envolvemn saidas efetivas de recursos, Desta forma, como siao redutoras da base de caleulo para
tributaciao do Imposto de Renda e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido serao consideradas

como entradas de eaixa, guando se tratar da empresa tributada pelo lucro Real

12
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O Pronunciamento Conceitual Basico CPC 03 — Demonstracio dos Iluxos de Caixa, em seu
item 13 afirma que o montante dos fluxos de caixa advindos das arividades operacionais ¢ um
indicador chave da extensio pela qual as operacies da entidade tém gerado suficientes fluxos de
calxa para amortizar empréstimos, manter a capacidade operacional da entidade, pagar dividendos ¢
jutos sobre o capital proprio ¢ fazer novos investimentos sem recorrer a fontes externas de
financiamento. As informacoes sobre os componentes especificos dos fluxos de caixa operacionais
historicos sio utels, em conjunto com outras informacdes, na projecio de fluxos futuros de caixa

opetacionais.

1.2.2 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos

Na apuragio da demonstracio da Geragio de Caixa ¢ importante destacar e identificar as
varagoes relativas aos ativos fixos da empresa. O caixa liguido das atividades de investimentos
tetrata as variagoes sobre os ativos fixos. Referem se principalmente aos ativos de longo prazo e

OULES INVestimentos nao enquadrados na atividade operacional da empresi.

Segundo o Pronunciamento Conceitual Basico CPC 03 — Demonstracio dos Fluxos de
Caixa, em seu item 16 a divulgacio em separado dos fluxos de caixa advindos das atividades de
investimento, ¢ importante em fungio de tais fluxos de caixa representarem a extensio em que os
dispéndios de recursos sio feitos pela entidade com a finalidade de gerar lucros e fluxos de caixa no
futuro. Somente desembolsos que resultam em ativo reconhecido nas demonstracies contibeis sio

passiveis de classificagio como atvidades de investimento.

1.2.3 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos
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As fontes de financiamento das sociedades e as eventuais necessidades futuras

de

financiamentos sio apuradas através das atividades de financiamentos. Amortizacoes nio sujeitas i

recuperacio judicial, assim como amortizacoes de parcelamentos tributinos ja contraidos,

existirem, serao devidamente identificados no demonstrativo e tratados de forma distinta.

[im complemento ao cxposto a4 cima o Pronunciamento Conceimal Basico CPC 03

s

Demonstragio dos Fluxos de Caixa, em seu item 17 atenta para o fato de que a divulgacio separada

dos fluxos de caixa advindos das atividades de financiamento é importante por ser utl na predicio

de extgéncias de fluxos futuros de caixa por parte de fornecedores de capital 4 entidade,

1.3 Balango Patrimonial

O balanco tem por finalidade apresentar a posicio financeira e patrimonial da empresa em

determinada data, representando, portanto, uma posicio estitica.

Conforme o art. 178 da Lei 6.404/76 “no balanco, as contas serio classificadas scoundo os
: gL

elementos do patrimonio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise

da situacio financeira da companhia."

Conforme as ntitulagoes da Lei, o balanco ¢ composto por trés elementos bisicos:

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO PASSIVO
PATRIMONIO LiQUIDO

WA "."n.".i'.l'.l.i.li'ﬁ I"L:L:H Ld.cOm

14




1.3.1 Atvo

Compreende os recursos controlados por uma entidade ¢ dos quais se esperam beneficios

coondmicos futuros.

1.3.1.1 Atdvo Circulante

() atvo circulante engloba, além das disponibilidades, créditos, estogques ¢ despesas
antecipadas realizivels no excrciclo social subscquente, ou seja, se caracteriza como realizacio em
até um ano. O mesmo se aplica ao passivo circulante. Todavia, ¢m casos anormais em que o ciclo
operacional da empresa ¢ superior a 12 meses, ativo ¢ passivo circulante podem assumir prazo igual
a esse ciclo, como ocorre nas construtoras de navios, nas fazendas de criacio ¢ engorda de gado e

OIS CAS0S FAros.

Deve-se também entender que “realiziveis” é uma cxpressio nitidamente contibil ¢ nio
financeira. Em contabilidade, “realizar™ tem um sentido proprio, quer dizer “converter”, “mudar”,
“transformar”, ¢ nio s6 ser recebido em dinheiro. Assim, os créditos realizam-se por serem
recebidos, mas também se realizam se forem baixados como incobriveis; estoques de matérias-
primas realizam-sc mediante wrilizagio para transformacio em produtos acabados; e estes se
realizam mediante venda. As despesas antecipadas realizam-se mediante transformacio em despesas
de exercicio; os imobilizados realizam-se por depreciacio, por vendas ou por baixas devidas a

desapropriacio, a acidentes que os inutilizam cre.

1.3.1.2 Ativo Nao Circulante
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Fste grupo estd dividido da scguinte forma: Realizivel a longo prazo, Investimentos,

Imobilizado ¢ Intangivel.

Os realizaveis a longo prazo sio recebidos apés o final do exercicio social scguinte (periodo
superior 4 12 meses). Devem passar para o circulante no balanco imediatamente anterior aquele em
que se realizario. Nossa legislagio determina que os créditos junto a controladas, coligadas,
administradores e socios, origindrios de atividades nio normais (empreéstimos, adiantamentos ete.)

devem figurar como realiziveis a longo prazo, mesmo que vencivels a curto.

De acordo com a Lei 11.638/07, todos os ativas provenicntes de operacoes de longo prazo

devem ser ajustados a valor presente.

Os Investimentos sao considerados permanentes quando nio destinados 2 negociacio, mas
dirigidos para produzirem beneficios 4 investidora mediante sua participacio nos resultados das
investidas ou para obtengio de bom relacionamento com os clientes ou fornecedores (inclusive
instituigées financeiras), ou para especulagio pura e simples sem nenhum prazo definidos {como
obras de arte, terrenos erc. que nio se destinem is atividades da empresa). Na maioria das vezes
esses investimentos sao decorrentes de participaches societirias, mas podem incluir outros hens
como investimentos em agoes, ou cotas de cmpresas limitadas, imoveis para aluguel, obras de arte

LT,

O ative para ser clssificado como Imobilizado deve apresentar algumas caracteristicas

basicas:

*  Possuir duracao bastante longa, quase permanente;
*  Nio se destinar a venda;

*  Serunlizado nas operacoes da empresa.
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() intangivel representa bens nio tangiveis (incorporeos), como marcas, patentes, direitos
autorais, cte. De acordo com a nova legislagio, o mtangivel passou a se constituir em grapo proprio

de contas do Ativo Nao Circulante.

1.3.2 Passivo

(:umpn:t:ndc as uxigihﬂidndta [ c:i)ﬁgagfrcm () Passivo ¢ divide em Circulante ¢ Nio

Circulante (exigiw.*.l a lnngﬂ ]':nm'zn}.

Tanto o circulante quanto o nao circulante sio compostos de dividas, obrigacdes, riscos
(provisoes para garantas, por exemplo) ¢ contingéncias (estas sio de fato geradores ja ocorndo,
como amacoes fiscais, rabalhistas, acdes judiciais e outros litigios em discussao). 56 ha diferenciacao
em funcio do prazo e prevalecem os comentirios quanto ao atvo circulante. (s passivos sujeiros a
indexacio por indices de precos , moceda estrangeira ¢ outras formas contratadas de pés-definicio
devem estar roralmente arualizados na dara do balango; os juros proporcionals também devem ser

registrados.

A medida que os empréstimos tomados a longo prazo passam a ser vencivels no exercicio

soctal subsequente, sao transferidos para o passivo circulante.

1.3.3 Patriménio Liquido

No balango patrimonial, a diferenga entre o valor dos ativos e dos passivos representa o
Patrimonio Liguido, que ¢ o valor contabil pertencente aos acionistas e socios. () pronunciamento
Conceitual Basico — Ustrutura Conceitual para Ulaboracio e apresentacio das Demonstragoes
Contibels {dn {:Pf:j destaca que normalmente, numa base de continuidade nl‘:-::rm.:inn:l], soimente
por coincidéncia o valor pelo qual o Patnmono Tiguido ¢ apresentado no balanco patrimonial seri
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ipual ao valor de mercado das acoes da companhia, ou igual a soma que poderia ser obtida pela

venda de seus ativos e liquidacio de seus passivos 1soladamente ou da entidade como um todo. De

acordo com a Lei 6.404/76, com a redacio modificada pela Lei 11.941/09, o Parriménio Liquido ¢

di‘-"id.i.dt] CIme

d)

Capital Social — representa valores recebidos dos socios ¢ também aqueles gerados pela
empresa que foram formalmente (juridicamente) incorporados ao Capital (lucros que
05 SOCI0S renunciarm ¢ incorporaram comeo capital);

Reservas de Capital — representam valores recebidos que nio transitaram ¢ nio
transitario pelo resultado como receitas, pois derivam de transacoes de capital com os
sOCios:

Ajustes de Avaliagio Patrimonial — representam as contrapartidas de aumentos ou
diminuigdes de valor atribuido a clementos do ative ¢ do passivo, em decorréneia de
sua avaliacao a valor justo, enquanto nao computadas no resultado do exercicio:
algumas poderio nio transitar pelo resultado, sendo transferidas diretamente para
lucros ou prejuizos acumulados:

Reservas de Lucros — representam lucros obtidos e reconhecidos pela empresa, retidos
com fmalidade cspecifica;

Acoes em Tesouraria — representam as acoes da companhia que sao adquirtdas pela
propria sociedade (podem ser quotas, no caso de limitadas); ¢

Prejuizos Acumulados — Representam resultados negativos gerados pela empresa a
espera de absorcio futura; no caso de socicdades que nio por agoes, podem ser Lucros
ou Prejuizos Acumulados, pois pode também abranger lucros i espera de definicio

futura.

L4 Necessidade de Capital de Giro

[Damodaran (2004) afirma que, “a demanda por capital de giro é uma demanda derivada, Fm

ourras palavras, a demanda por estoque tem origem no numero de unidades que a empresa CHPErL

vender; e mudangas esperadas em duplicatas a receber irio refletir o crescimento que 4 empresa
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espera em vendas a ercdito.” Desse modo, as estimativas de capital de giro devem ser vinculadas as

I'GCfJit':'lS bmtﬂﬁ (3L A0y CUSTO dﬂ ]]Eﬂﬁ Vl;_"l'_l_didﬂﬁ Ay I"Il‘{}ji_‘h:].

Ainda (DAMODARAN 2007), as empresas também podem usar ourras informacdes ao
estimar o capital de giro. Illas podem bascar sua estimativa de capieal de giro para um projeto na
experiencia de projetos passados, nas exigeéncias globais de capital de giro para empresa, ou na
pritica do sctor. A experiéncia da cmpresa com projetos similares no passado pode ser util para

alpuns empreendimentos.

Para as empresas com um unico negocio ou negocios similares, as cxigénedas globais de
capital de giro da empresa podem proporcionar uma medida das necessidades de capital de giro que

podem ser usadas para projetos solados.

Quando uma empresa entta ¢m um nove negocio ou opera em multiplos negdcios, o

método mais razoavel para cstimar as necessidades de capital de giro € examinar as praticas do setor.

chundo Marion {Zﬂf]‘)} “a nececessidade de :‘::Lpil.'a] de £iro representa em montante o ciclo
financeiro de uma empresa”A necessidade de capiral de giro foi projetada a partir do cielo
financeiro amal da empresa, verficada em scus demonstrativos contabeis. Também se projetou a
manufengio da estrutura de capital atalmente utilizada para a cobertura dos investimentos, se

1ECESSATION,

A necessidade de capital de giro se da em funcao do ciclo financeiro da empresa. Quando o
ciclo de caixa € longo, a necessidade de capital de giro ¢ maior e assim, quanto mais cufto menor
sera a sua necessidade. O caleulo através do ciclo financeiro possibilita, com maior facilidade, prever

a necessidade de capital de giro.
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1.5 Investimentos em CAPEX

CAPEX € a sigla da expressio inglesa Capital Fagpenditure (em portugués, despesas de capital
ou investimento em bens de capital) e que designa o montante de dinheiro despendido na aquisicio
(ou introdugio de mclhorias) de bens de capital de uma determinada empresa. () CAPEX &,
portanto, o montante de investimentos realizados em equipamentos ¢ instalacoes de forma a manter
a produciao de um produto ou servico, ou seja, para manter em funcionamento um negocio, ou
ainda um determinado sistema. Os investimentos em bens de capital, cquipamentos ¢ instalagoes
para manter a producio ¢/ou funcionamento do negocio foram projerados por julgamento dos
avaliadores ¢ pelas variagtes destes itens em seus balancos pammomniais. /A necessidade constante de
renovacao do parque de miquinas € devido a renovacio tecnologica constante sobe pena da
obsoleseéneta ¢ ainda pela necessidade de investimentos que supram a projeciio de etescimento

aspirada pela socicdade.

2. Elaboracao

O trabalho foi conduzido sob a responsabilidade da empresa, Mirar Gestio Empresarial,
CNPJ: 15.471.102/0001-62, com sua sede em Porto Alegre/RS, a Rua Capitio Pedro Werlang, n®.
24, Bairro Intercap. A responsabilidade téenica pela coordenacio ¢ claboracio deste laudo de

avaliagao compere aos seguintes profissionais:

Joao Carlos Meroni Miranda

Conrador, Hspecialista em Financas Corporativas, BEspecialista em Twrsaronad de limpresas,
Mestre em Administragio de Empresas, Doutorando em Economia pela Pontificia Universidade
Catolica do Rio Grande do Sul, Professor Universitario de graduaciao ¢ pos-graduacio na Pontificia
Universidade Catolica do Rio Grande do Sul, Consultor de empresas. Registrado no Conselho

Regional de Contabilidade sob n® CROC/RS 37.214.
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Dicgo Leandro Malgarizi

Contador graduado pela Pontificia Universidade Catélica do Rie Grande do Sul, pos-
graduado em Gestio de Tributos ¢ Plancjamento 'I'ributario pela Pontificia Universidade Catélica do
Rio Grande do Sul. Atua principalmente nas areas de Controladoria, Gestio nanceira, Avaliacao
de Empresas ¢ Gestio de Crise. Registrado no Consclho Regional de Contabilidade sob n®, CRC/RS
D0.107.

Mariana Daher Miranda

Administradora de Empresas ¢ Contadora graduada pela Pontificia Universidade Carolica do
Rio Grande do Sul. Atua principalmente nas areas de Controladorta, Gestao Financeira, ¢ Gestio de

Crose, Registrada no Conselho Regional de Contabilidade sob n®, CRC/RS 96.793.

3. Cenario Econdmico

0 presente capitulo tem por objetivo apresentar o contexto econdmico ¢ de negoeios, em
nivel macro, para que os leitores tenham um melhor entendimento da situagio ¢ das perspectivas no
momento em que foi elaborado o presente laudo ¢ que de certa forma, influenciaram na COMpOsicio

das premissas deste documento.

Cendrio Macroecondémico

De acordo com o Bolenim Macro TBRE Jalho /17, no que diz tespeito 4 confianca de
empresatios ¢ consumidores, os indicadores vinham subindo gradualmente no ano, antes da crise
politica deflagrada em 17 de¢ maio. O movimento refletia a aceleragio da economia entre abril ¢

setembro do ano passado. Porém, a crise arual pode interromper temporariamente essa fase
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ascendente, principalmente pelos scus impactos potenciais sobre as expectativas, mais sensiveis a
eventos dessa natureza. A observacio do comportamento dos indicadores de conflanga em eventos
extra economicos no Brasil e em outros paises sugere que o impacto total dependeri da duracio ¢ da
intensidade da fase de instabilidade politica e da forma como ela sera percchida pelos agentes

CCONOITICOS,

Pelo lado das cmpresas, o desconforto elevado com o nivel de demanda ¢ com o ambiente geral
de negocios sinaliza que a cconomia ainda nio teria retornado a uma fase virtuosa, Mas esse quadro
negativo se contrapic a algumas boas noticias, como a recuperacio gradual dos indicadores de
lucratividade. Os balancos dos dois dltimos trimestres (2016,1V e 2017. I} mostram o gradual retorno
a0 terreno positivo da rentabilidade sobre o patriménio liquido na inddstria, apds cinco trimestres

no vermelho. sse ¢ um dos fatores determinantes da confianca do setor.

Do ponto de vista dos indicadores de confianga a situacio presente dos negécios é considerada
ruim para uma propor¢io ainda grande de empresas, a situacio financeira das familias continua
precaria e o nivel de incerteza, que ji era clevado, subiu ainda mais em maio, aproximando-se de
seus recordes historicos. Diante desses resultados, aumenta a probabilidade de extensao do periodo

de transicio entre recessio ¢ expansio.

O mercado de trabalho, por sua vez, apresentou sinais de recuperacio nos meses de abril ¢
maio de 2017. O saldo liquido de geracio de vagas com carteira assinada registrado pelo CAGLD
(Cadastro Geral de impregados e Desempregados) foi positivo em 60 mil e 34 mil nos meses de
abril & maio, respectivamente. Paralelamente, a taxa de desemprego medida pela Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios Continua (PNADC) apresentou surpresa positiva em seu ultimo dade,
divulgado em abril. O desemprego alcancou o patamar de 13,6%, com leve queda ¢t comparacio a

marco (13,7%).
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PIB

Referente ao PIB com o crescimento de 10% no primciro trimestre de 2017, o Brmsil
inferrompeu a sequéncia de oito trimestres consecutivos de retracio do indicador. Se o respiro da
atividade economica neste inicio de ano deveu-se em parte a um efeito estadstico ja discutido no
Boletim Macro TBRIE de 1T1‘:1i0, «m pnr'rc for causado também pu]:: exuberante tlcscmpunh{_l da
atividade Elgrupccuflria, gue deve se pi‘nhmgslr até o fim de 2007, Pama o scgund() trimestre, a
cxpectativa até o momento ¢ de recuo do PIB, com vanacao de -0,4% motvada por uma
contribuicao menor da agropecuaria gue niao deve ser compensada pelo ritmo de melhora gradual da
industria e dos servigos. Com isso, a projegao de crescimento para 2017 foi revisada de 0,4% para

(3,2%.

Em termos de composicio do PIB, a projegio do segundo  trimestre contempla o
prosseguimento da melhora lenta ¢ gradual da economia. Pelo lado da oferta, a induastria e os
servigos deverio apresentar taxas de crescimento posifivas na margem, mas insuficientes para
compensar a menor contribuicao da atividade agropecuaria e, por consepuinte, evirar nova refragao
do PIB na margem. Para o restante do ano, a cxpectativa ¢ de crescimento positivo do PIB, mas
proximo a estabilidade (Grifico 2), visto que a recuperacio da indastria, apesar de confirmada pelos
dados recentes, vem ocorrendo em ritmo inferior ao esperado. Com isso, a projecio de crescimento
do PIB em 2018 foi revisada de 2,4% para 1.8%, incorporando, além da trajetéria de recuperacio
mais lenta da industria, os impactos da crise politica sobre as perspectivas de aprovacio das reformas

fiscais, bem como o cenario de incerteza eleitoral cada vez mais provavel para o proximo ano.

[im resumo, embora o cenario de recuperagao lenta e gradual da economia ainda seja factivel, o

ritma de melhora nio devera ser suficiente para Cvikr nova contracio do PIB no segundn trimestre.
Para o segundo semestre deste ano, a dinamica de crescimento mais lento da industria e dos servicos

devera prevalecer sobre o ritmo de recuperagao da atvidade ccondmica.
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Inflacio

Repetindo em maio o que se tornou um padrio nos dltimos nove meses, a inflacio
surpreendeu analistas ¢ previsores, situando-se em 0,31%. Boa parte da desaceleragio que escapou
a0 mercado, @O0 ¢M Malo UANTO em MEses anteriores, feve origem nos precos de alimentos, cuja
taxa de vanacio acumulada estd em 1,08%, muito abaixo dos 16.14% de setembro 2016, A razio de
tao forte recuo ¢ a oferta agricola, que se recupera das perdas provocadas em 2016 por fendmenos

climiticos ¢ cresce este ana perto de 30%.

Embora a reducao da taxa de inflacio, tanto a calculada como a proevista, esteja sendo
protagonizada pelos alimentos, nio se pode deixar de mencionar a conrribuicio dos servicos livres,
bem como a dos bens de consumo cxceto alimentos. Nos dois casos, de janeiro a agosto do ano
passado, as taxas acumuladas em 12 meses moveram-se para baixo, como seria de se esperar em face
de um segundo ano de recessao ainda mais rigoroso do que o primeiro. As desaceleragoes, todavia,
scguiam em titmo desanimadoramente lento. No periodo mencionado, os servicos mostraram um
recuo de 7,90% para 7,40% de sua taxa acumulada em 12 meses. Para 0s bens de consumo exceto
alimentos, entre janeiro ¢ julho de 2016, a taxa passou de 6,50% para 6.48%, uma diferenca

desprezivel.

e acordo com os analistas do IBRE o certo ¢ que a desaceleracio dos bens de consumo
deve permanccer nas proximas leituras do IPCA ¢ abrir uma avenida para a diminuicio da taxa no
fim do ano. A previsio amal é de que o indice acumule em dezembro vartagio de 3,4%, a menor

desde 2006 ¢ 1,1 pp abaixo da mera.

Politicas Monetiria ¢ Fiscal

A divulgagao em 17 de maio de informagoes referentes a delacio premiada dos donos da [BS
¢ os desdobramentos politicos que se scpuiram loram suficicntemente expressivos para afetar a
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conducio da politica monetaria. Nio parece cxagero afirmar que a principal consequéncia
cconomica desses eventos tenha sido um importante prejuizo as reformas ¢ ao ajuste fiscal de médio
¢ longo prazo no Brasil. Para chegar a bom termo, reformas complexas com a da Previdéncia

pressupoem a presenca de uma lideranca politica forte, com indiscudvel legitimidade.

Em toda parte, a condugio da politica monetiria toma por referéncia algo que se
convencionou chamar de juro real neutro, ou juro real estrutural. Por certo, trata-se de variavel
dificil de ser estimada, mas o fato conereto ¢ que todo banco central tem sempre algum juro neutro
na cabega. Independentemente das dificuldades envolvidas na estimacio dessa varidvel, ndo parece
haver davida de que o juro real de equilibrio varia de acordo com a percepéio de risco pais. Se o

risco sobe, o juro também sobe. 1 ¢ exatamente este o fenomeno relevante no momento.

Embora seja razoavel imaginar que o juro real neutro tenha se clevado, nio se conhece com
precisao o seu verdadeiro nivel. Tampouco ¢ possivel estimar em quanto terda subido. Além disso,
hi davida também sobre se o chogue ¢ inflaciondrio ou desinflacionirio. Sabe-se apenas que o grau

de incerteza aumentou consideravelmente.

De acordo com os analistas do Instiruto Brasileiro de Dconomia (IBRIZ), o melhor gque o
Banco Central pode fazer nessas circunstincias ¢ agir com cautela e conservadorismo — ou seja,
promover movimentos modestos, cvitando sinalizar que possa ir muito longe no processo de
flexibilizacio monctaria. Com as informagdes de que dispomos no momento, parcce pouco provivel

ue as expectativas mais agressivas de queda dos juros acabario confirmadas.
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4. Panorama da Empresa

() presente topico tem como finalidade apresentar a empresa em fecuperigao judicial,

conforme seguc.

TRANSCONTINENTAL LOGISTICA S.A

Constituida em 12/12/1974 (vide cartdo do CNPJ).

Apresenta Cadastro MNacional de Pessoa |uridica junto ao Ministério
da Fazenda sob o n® 87.951.448/0001-79 ¢ Niamero de Identificacio do Registro de Empresas —
NIRE 43 2 0024236.4

Compoe o seu objeto social a prestagio de servicos de despachos
aduaneiros de importagdo ¢ exportagio; de coordenacio de operagbes portuarias; utilizagao
¢ consolidacio de cargas hidrovidrias, ferroviarias, rodoviaras ¢ acroviarias; a contratagio e
execucio de servigos de containerizagao, paletizagio e armazenagem; a movimentagio de
catgas, angariagio de transporte nacional e internacional aérco, maritimo e ferroviirio de
cargas cm geral; o transporte rodoviario de cargas intermunicipal, intcrestadual e

outras sociedades; a venda de passagens aéreas nacionais e internacionais; bem como
operadora portudria de acordo com o definido no artigo 1° da Lei 8.630, de 25 de fevereiro de
1993, com movimentagio ¢ armazenagem de mercadorias de terceiros, destinadas ou
provenientes de transporte hidroviario, ferrovidrio ou rodovidrio; e, servigos decortentes
e/ou necessirios para o desenvolvimento de suas atividades. Finalmente, em cumprimento
a decisao judicial através do At Declaratorio Exccutivo n® 08, de 27 de junho de 2012, do
superintendentc da Receita Federal do Brasil na 10" regido fiscal, o cstabelecimento foi
declarado licenciado para explorar Centro Logistico Industrial Aduaneiro — CLIA.

S

internacional; a prestaciio de servigos quarentenarios ¢ fitossanitarios; a participagdo c¢m

A Transcontinental foi fundada em feverciro de 1974 com objetivo atender a um mercado
emergente de negocios de prestagio de servigos no segmento de exportacio, importacio ¢ logistica.

Iniciou suas operacoes  atendendo  exportacio de  soja, de ago e de caleados.

A empresa teve um forte impulso a partir da criacio da trading cia chamada Cobee pelo
Cioverno Federal, através do Banco do Brasil, idealizada para aumentar as exportacies agricolas e

manufaruradas do *ais.
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A Transcontinental Logistica se consolidou ao longo dos anos a partir de investimentos ¢m
sua infraestrutura de armazéns ¢ transportes para receber as cargas de expottagio ¢ importacao ¢
atender com exceléncia de qualidade os seus clientes em diversos segmentos. [im sua trajetoria de
crescimento, incorporou outras empresas da mesma atividade, ampliando a sua operacao. Tomou-sc
agente de cargas NVOCC (transportador cfetivo das mercadorias, assumindo todos os riscos

inerentes a operacio de transporte), operador portudrio e acrescentou transporte com frota propria.

Com a finalidade de expandir a sua drea de atuagio ¢ dispor de dreas especificas para
armazenamento de cargas de segmentos produtivos, tals como fumo ¢ polictileno, investiu, a

partir do ano 2000, na CONSLrugan de armazens,

A Transcontinental Logistica ¢ considerada a malor empresa retroportuiria da Amcrica
latina, dispondo uma drea total de 170 mil metros quadrados no Porto de Rio Grande ¢
armazéns cobertos com arca supcrior a 74 mil metros quadrados. Também passou a scr
reconheeida pela sua infraestrutura. A empresa conta com todos ©s cquipamentos
necessarios para 4s Operacocs, como empilhadeiras meédias e prande porte, cameras
interligndas  para  verificacao da movimentacio das cargas dentro  dos Armazens,
desumidificador para manter controle da umidade do fumo, seguranca 24 horas, cntre

outros.

A I'ranscontinental Logistica S/A arua ha 40 anos no suporte as relacoes de comeércio
internacional. A empresa oferece amparo logistico 4s movimentagoes portuarias nacionais e
intérnacionais dos clientes. Atende a todas as etapas do processo, desde a emissao ©
liberacio de documcntos até a logistica de embarque/desembarque de mercadorias e
acompanhamento da entrega e/ou recepgao da carga, sistema conhecido como “Door to
Doo”. Com crescimento constante em sua irea de negocios, consolidou sua posicio no

mercado com o reconhecimento de um trabalho cletivo, gualificado, seguro e ripido.

A empresa esti preparada para atender os diversos ramos da arividade produtiva ¢
conta com uma rede de parcciros internacionais credenciados para dar respaldo logistico nos
paises de interesse do cliente. Sua estrutura ¢ organizada para oferccer velocidade e

sCguranca e todas as fases a OPEragan.
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A Transcontinental fem sede em Rio Grande. O Terminal Retroportuirio da
T'ranscontinental Logistica, localizado no Porto de Rio Grande, ¢sti preparado para fazer a
interligacio de cargas atraves de trés modais: maritimo, ferroviario e rodoviario, ligando o
Rio Grande do Sul aos demais estados do Brasil, Mereosul ¢ de todo o mundo. A empresa

tem matriz em Porto Alegre ¢ filiais em Santa Cruz do Sul ¢ no Polo Petroquimico de

T'riunfo.
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5. Composicao do Passivo

Para cfeito de amortizacio do Plano de Recuperacao Judicial, o passivo da empresa

Transcontinental Logistica S.A csta desmembrado conforme ilustrado pelo grifico a seguir:

Passivo Total

22-949‘3
B Passivo Sujeito 3

Recuperagio ludicial
|

77,06% ' B Passivo ndo Sujeito a
Recuperagao ludicial

VR
I'.\.
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Passivo Sujeito a Recuperacdo Judicial 22.439.410,86
Passivo ndo Sujeito a Recuperacio Judicial 75.393.773,63

Passivo Total 97.833.184,49

6. Composicio e Proposta de Amortizagao do
Passivo Sujetto

O Passivo Sujcito 4 recuperacio judicial estd com base no relatorio de atualizagao do passivo
fornceido pala Administradora Judicial do processo de Recuperacio Judicial e fica dividido nas

seguintes classes, conforme art. 41 da Lei 11,101 J05,

i, Classe | - Créditos Trabalhistas: Créditos oriundos das relacoes de trabalho.

ii. Classe IT - Créditos com Garantia Real: Créditos decorrentes das operacoes com

garantia real.

fii. Classe 111 - Créditos Quirografarios: Créditos decorrentes das operagoes sem garantia

real.

O grifico a scguir apresenta a distribuicdo percentual das classes sujeitas @ recuperagao

judicial.
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Passivo Sujeito

B Classe | - Credores Trabalhistas

m Classe 1| - Credores com Garantia
Real

54,69% m Classe Il - Credores Quiragrafarios

* --.. -l

Em valores nominais, o passivo sujeito a recuperacio judicial divide-se da scguinte forma:

Classe | - Credores Trabalhistas 59.878,55
Classe |1 - Credores com Garantia Real 12.272.723,73
Classe lll - Credores Quiragrafarios 10.106.808,58

Passivo Sujeito a2 Recuperagao Judicial 22.439.410,86

Amortizagio de Créditos Trabalhistas

Créditos Trabalhistas até 20 salarios minimos. Os credores trabalhistas que se

enquadram na classe prevista no inciso 1 do artigo 41 da LREF serio pagos da seguinte forma: (1)
mediante compensacio de eventuais créditos; (i) integralmente, até o hmite de 20 (vinte) salirios
minimos por credor, vigentes na data de apresentagao do Plano, em até um ano do trinsito em

julgado da decisio que homologar o Plano de Recuperacio Judicial.
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« Sem desagio

——————————————

"
e e ——

Prazo de Pagamento | « Até 01 (um) ano

e ————————————————

Créditos Trabalhistas que excedercm 0 limite previsto_no item 3.1. Ao saldo

remanescente, quando houver, sera destinado, de forma pré-rata, o fruto da alicnacio dos seguintes
ativos: Gol City (I'rend) 1.0 Mi Total Flex 8V 4p - Ano 2009 - IPR — 5113, Gol City (Trend) 1.0 Mi
Total Ilex 8V 2p - Ano 2009 - IPR — 9349, Gol City (T'rend) 1.0 Mi Tofal Flex 8V Zp - Ano 2009 -
PR — 9341, A4 2.4 V6 30V Quattro Tiptronic - Ano 2001 - TKC — 5798, Pajero Sport SE/HPE 2.8
454 Diesel Automatica - Ano - 2001 - TKIC — 2386, Palio 1.0 Iconomy Fire Ilez 8V 2p - Ano 2012 -
ISW — 4756, Courier 1.6 L / Flex - Ano 2005 - IMI. — 8532, Clio 11i-Flex 1.0 16V 5p, Caminhio,
ano 2008, Mercedes-benz Axor 2540 6x2, Caminhio, ano 2003, Mercedes-benz 1938 Frontal 6x2,
Caminhao, ano 2002, Mercedes-benz 1634 4x2, Empilhadeira Yale 2.5 Ton, N 25, limpithadeira
Yale 2.5 Ton, N° 18, ESTEIRA 6M COMP. LEVANTE FLETR., TRIF. 220/380V, e duas
Paletizadora / Tistrechadora. As verbas liquidadas depois do inicio dos pagamentos previstos neste
Plano, para esta classe, observardo limite de 20 (vinte) salarios minimos. S¢ o fruto da alienagao for
maior que os créditos desta classe, o saldo volta para recuperanda, para suptir sua necessidade de

capital de giro.

Amortizacio de Créditos com Garantia Real

Créditos com_Garantia Real. Os credores de Garanfia Real que se enquadram na classe

prevista no inciso 11 do artigo 41 da LRI sctio pagos da seguinte forma: (1) mediante

compensagao de eventuais crédiros; (i) através do saldo do fruto da alicnacio dos ativos “Armazém

3z
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04” ¢ “Armazém 057, com avaliacio toral de R$ 10.565.240,68 (dez milhoes, quinhenros e sessenta
¢ cinco mil, duzentos ¢ quarenta reais € sessenta ¢ oo centavos) conforme laudo de avaliagio de
bens imaveis (anexo 1T). O prazo de alienagio destes imoveis serd de 1 (um) ano apos o transito em
julgado da decisio que homologar a aprovagio do plano de recuperacio judicial, caso nao havendo
interessados ou haja saldo remancscente apos a alicnagio, os créditos serio quitados da seguinte
mancira: (i) mediante compensagio de eventuats créditos; (i) desigio de 15%; (iif) caréncia de 1 (um)
ano; (iv) prazo de pagamento de até 15 (quinzc) anos contados a partir do encerramento do perindo
de caréncia; (v) atualizacio de TR + 6% a.az ¢ (vi) periodicidade de amortizagao anual. O Credor que
por ventura financiar a operagao de alienacio dos ativos acima ofertados, terd seu crédito quitado

integralmente ¢ prioritariamente cm relacio aos demais credores desta mesma classe.

Atualizacio « TR+6%a.a

———
e - |
Periodicidade de e Antual

Amortiza

Amortizacio de Créditos Quirografirios

O plano preve a classificagio dos Credores Quirografarios em (3 (frés) caregoriais. A
classificacio dos quirografirios se justifica pela pecessidade da empresa de manter relacoes
comerciais de fornecimento com os credores operacionais, de ter 4 sua disposicao nOVOS reCursos de
capital para o cumprimento do Plano ou para recomposicio do capital de giro, bem como pela sua
preocupacio em atender aos credores de menor crédito, justamente aqueles que mais sofrem o5

efeitos da recuperacio judicial, ou aqueles cujos créditos derivam de repasses de recursos oficiais.

oy
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Assim, os credores quirografirios sio classificados em:

(i) Credores Quirografarios até R$ 5.000,004
(i1} Credores Quirografarios entre R$ 5.000,01 at¢ R$ 10.000,00; ¢
(iii)  Credores Quirografarios acima de R$ 10.000,01

Credores Quirografirios até R$ 5.000,00. Os credores de quirografirios que se cnquadram
na classe prevista no inciso 11 do artigo 41 da LRI ¢ possuem créditos ate R 5.000,00 (cinco mil
reals) serio pagos da seguinte forma: (i) mediante compensagao de eventuais créditos; (i) a vista em
até (N (um) ano do transito em julgado da decisao que homologar o presente plano de recuperagio

judicial.

e
e

e me i —

S Gl ¢ Até 01 (um) ano

-
r———— e — - ———

Atualizagio * Sem atualizacao
Periodicidade de

| e Anual

Amortizagao

ol

Credores  Quirografirios entre RS 5.000,01 at¢ R$ 10.000,00. s credores de

quirografirios que se enquadram na classe prevista no inciso 11 do artigo 41 da LREI ¢ possuem
créditos entre R$ 5.000,01 (cinco mil reats ¢ um centavo) até R$ 10.000,00 (dez mil teals) serio
pagos da seguinte forma: (i) mediante compensacao de eventuais créditos; (i1} caréncia de 1 (um) ano

a partir da do trinsito em julgado da decisao que homologar o Plano de Recuperacio Judicial; (ui) {T:\: .
. B
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em quotas timestrais de R$ 1.000,00 (mil reais), em tantas parcelas quantas necessarias ao

pagamento da divida.

Credores Quirografirios acima de R$ 10.000,01. Os credores de quirografirios que se
enquadram ma classe prevista no inciso 11 do artigo 41 da LREF ¢ possuem créditos acima de R$
10.000,01 (dez mil reais ¢ um centavo) serio pagos da seguinte forma: (i) mediante compensacio de
eventuais créditos; (i) através do saldo do fruto da alienagio do ativo denominado “Armazém 067,
com avaliacio total de R$ 5.936.228,42 (cinco milhoes, novecentos ¢ trinta ¢ seis mil, duxentos ¢
vinte e oito reais ¢ quarenta ¢ dois centavos), conforme laudo de avaliagio de bens imoveis (anexo
I1) . O prazo de alienagio deste imével serd de 1 (um) ano apos o transito em julgado da decisao que
homologar a aprovacio do plano de recuperagao judicial, easo nio havendo mteressados ou haja
saldo remanescente apds a alicnacio, os créditos serio quitados da seguinte maneira: (i) mediante
compensacio de eventuais créditos; (i) desagio de 40% ; () caréneia de 2 (dots) anos a partr do
transito em julgado da decisio que homologar o Plano de Recuperagao Judicial; (iv) prazo de
pagamento de até 10 (dez) anos contados a partir do encerramento do periodo de carcneia; (v)

atualizacio de TR + 6% a.a; e (vi) periodicidade de amortizagao anual.

—_— s ———

Atualizagio *TR+6%a.a

T e
Perlodicidade oe s Anual

Amortizacao
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Consideragies Comuns ao Passivo Sujeito a Recuperagao Judicial

Considera-se data base para efeito das amortizagies previstas no plano de recuperagio, a
data do transito em julgado da decisio que homologi-lo. Assim, o periodo de caréncia iniciar-se-a a

partir da data base, e todas as amottzacoes iniciar-se-3o apos a carencia proposta.

7 Premissas Estabelecidas

Periodo de Elaboragao

O presente Laudo foi elaborado contemplando um hotizonte temporal de 16 (dezessels)

anos, sendo o ano 1, correspondente aos primeiros 12 meses contados a partir da data do trinsito

em julgado da decisio de homologagao do plano de recuperacio.

Projecao de Faturamento

Utilizou-se como critétio para defini¢io do faturamento projetado a média historica dos

exercicios de 2013, 2016 ¢ julho/2017 ponderada com expectativa de crescimento do PIB ¢ da

Inflacio, além de perspectivas macroecondmicas ¢ setoriats. Liste crescimento esta vinculado a

reestruturacio proposta por seus administradores no dlimo exerciclo.

Custos e Despesas Varidveis
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Foram considerados como custos variavels os seguintes ltens: PIS, COFINS, LCMS,
Dedugdes de Vendas ¢ C8P (Custo do Servigo Prestado). Para a projecio dos tributos fol utilizada a
estrutura tributiria do wltimo exercicio. O Custo do Servigo Prestado ¢ demais despesas variavels

foram calculados através da atual esuumes Dpi.‘.taci{)l’ml.

Custos ¢ Despesas Fixas

As despesas fixas foram projetadas a partir do ultimo exercicio, acrescidas, periodicamente,
da inflacio projerada, baseada nos pronunciamentos do COPOM (Comité de Politica Monetiria do
Banco Central), ponderada com as adequagoes ¢ reductes da estrutura de custos fixos projetadas.

Como despesas gerais e administrativas estio incluidas as seguintes rubricas:

a) Remuneragio do Pessoal;

b) Servicos de Tercelros;

¢) Material de Expediente;

d) Propaganda ¢ Publicidade;

¢)  Alugudis;

fi  Despesas com Consumos (Agua, Telefone, Internct, etc.);
g} Arrendamentos; ¢

h) Outras despusas administrativas.

Necessidade de Capital de Giro

A necessidade de capinal de giro foi projetada a partir do ciclo financeiro atual da empresa e
sua expectativa de variagio ao longo dos anos. Tambem se projetou a manutencao da estrutara de

capital atualmente utilizada para a cobertura dos investimentos, quando houver.
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Investimentos em CAPEX

Os investimentos em ativos fixos foram dimensionados com o objetivo de suprir o

crescimento pmjcmdo ¢ reccomposigao de imobilizado, quando NCCessario.

8.Projecoes Orcamentarias

Apds a definicio das premissas orcamentirias, acima elencadas, chega-se aos scguintes

demonstrativos  da  operacior 1. Demonstrative de  Resultado do  Tixercicio Projetado; i

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Projetado.

Demonstrativo de Resultado do Exercicio
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9. Teste de Razoabilidade do Plano

Os credores necessitam do maior numero de informacdes possivels para o processo de
tomada de decisio quanto da aprovagio ou rejeicio do plano de recuperagao judicial. Uma

informacio fundamental é o que aconteceria com seus direitos em caso de uma possivel falencia.

ATIVO

Atvidade Connnuada - Anvidade Diescontinuads -
"Fmn Marcha" "Sem Operagio”
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PASSIVO

Anvidade Continuada - Atividade Descontinuada
"Em Matcha" - "Sem Operagio”

Falimentar

\ ]).JIIFI_I dicial

A seguir serd apresentada uma simulagio da realizacio dos ativos e satisfagio dos credores

conforme determinam os Artigos 83 ¢ 84 da Lei 11.101/05.

Samulacio Pagamentos Credores -

= foans

Ative Arvidade Descontinuada "Sem Operagla” - a7 BRT.470,00 -
Despesas Relacionudas a ADM Massa (ADM Judicial, Anxihares, Custax) 3MT.035,77 £9.905.434,23 Coberto
Rescisbes Trabalhistes (Esrimadas) 1.500.000,00 BE.465.434,23 Coberto
Outros Credores Nio Sujeitos 23.394.252,45 65.071181,78 Coberto
Operacionais (Pas B]) 50.782,00 65.020,399,78 Coberto
Trabalhista Sujeito a Recuperagio 50.878,55 64.960.521,.23 Coherto
Triburos decorrentes 1irimas operagdes 113 80252 63.7T6.628,T1 Cahermo
Garaatia Real 12272723, 73

Teil o=

Obscrva-se cliamente que a faléncia nio ¢ a melhor opgio aos credores, visto que restaria
uma vasta quantidade de eredores que nao seriam cobertos pela alienacio de ativos, portanto

indiscutivelmente a melhor alternativa aos credores é o recebimento de seus créditos com a empresa
42
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em marcha, ou seja, o recchimento de seus créditos através da geragio de caixa proporcionada pela

plena atividade operacional da empresa.

10. Da Viabilidade FEconomica

Com base nas informacdes acima descritas ¢ no Plano de Recuperacao Judicial conclui-se:

1. Ressalva-se que, nao conduzimos verificagio independente de quaisquer ativos ou
passivos da empresa objeto deste laudo, consideramos como completas, exatas ¢ verdadeiras as

informagdes obtidas de sua administragan;

2, As estlimativas ¢ projeces realizadas neste laudo envolvem elementos de julgamento
e analises subjetivos, que podem ou ndo se concretizarem,
3. As premissas utilizadas para as projecoes de resultados e fluxo de caixa, bem como
as expectativas de amortizagio propostas sio compativeis com padroes adotados no mercado ¢

apresentam razoabilidade;

4. A possibilidade de  continuacio  das  atividades  operacionais  da empresa
proporcionari geracio de recursos compativel com as previsoes de amortizacoes propostas,
possibilitando assim reestruturacio do passivo da empresa, atendendo o dispositivo no art. 47 da Lei

n® 11.101 /2005, ou scja, viabilizar a superacio da situagio de crise econdmico-financeira;

5. O indice ofcrecido para atualizacio monetiria do  endividamento  sujeito a
recuperacio é compativel entre a manutengio dos valores dos créditos no tempo ¢ a capacidade de

pagamento das obrigacies das sociedades perante a Recuperagio Judicial;
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6. Devido aos montantes de caixa liquido estimados podemos  afirmar a real

necessidade de reescalonamento do passivo como um todo.

T Respeitados os limites de geragio de caixa estimados, ¢ pereeptivel a necessidade do
periodo de caréncia para inicio das amortizacdes dos créditos propostos. liste periodo servird
fundamentalmente para recomposigio do capiral de giro proprio ¢ consequente reducio do custo

financeiro da operagio.

“A recuperagio judicial fem por objetive wabilizar a swuperagao da sitwagao de
crise condmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manufengdo da fonie
produtora, do emprege dos trabalbadores ¢ dos inferesses dos credores, promavends,
avsing, a preservacio da empresa, swa fungdo sozal ¢ o estimilo d atividade

coondsica. "

Desta forma, apos a tabulacio ¢ andlise das informacoes para claboracan deste laudo, bem
como dos meios de recuperacio utilizados ¢, observando o atendimento de todas as expectativas

estabelecidas, verifica-se scr viavel o Plano de Recuperacio Judicial apresentado.

Canoas /RS, sctembro de 2017,

ONI MIRANDA

DiEGH LEANDRO MALGARLEL
CONTADOR CONTADOR
CRC/RS90.107 CRC/RS 90.107

I
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E CONTADORA
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